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Evaluacion

e La calificacion de Banco de San Juan (BSJ) considera el rol que desempefia como agente
financiero de la provincia de San Juan y de las provincias de Santa Cruz, Santa Fe y
Entre Rios a través de sus controladas y el favorable desempefio que registra la entidad
-consolidada- que se refleja en su capacidad de generacion de utilidades, elevada
liquidez y la muy buena calidad de su cartera.

¢ El mayor aporte a las utilidades y volumen del BSJ consolidado proviene del NBSF, que
concentra activos por $11,777 mill. Historicamente los retornos del BSJ son elevados.

s Al cierre de mar'11 el ROA asciende a 3.0% y su resultado operativo con relacion al
activo alcanza al 5.0%. El tenue descenso anual se explica por los mayores costos de
administracion originados por los acuerdos salariales y el contexto inflacionario que
afecta al mercado. Para el corriente ejercicio se estima a nivel consolidado que el
banco conserve muy buenos niveles de retorno, superiores al promedio del sistema.

¢ El nivel de capitalizacion del BSJ (medido como patrimonio/activos) alcanza a 8.0% al
cierre de mar'11 y su disminucion se explica por el pago de dividendos (5332 mill.). Al
cierre del ano’11 se prevé una tendencia positiva del indicador por los resultados
trimestrales estimados.

¢ La entidad estima que sus préstamos al sector privado continlen registrando una
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alcanza al 1.5% y la cobertura con previsiones muestra un aumento y asciende a 118.6%
(mar’10:88.4%), no generando un compromiso sobre el patrimonio. La mayor parte de
los créditos comerciales del banco consolidado estan alocadas en pymes del sector
agropecuario, donde muestra un elevado expertiz y un posicionamiento estratégico a
través del NBSF y NBERSA.

* La exposicion al sector publico asciende al 28.8% del activo, correspondiendo cerca del
94% de esa tenencia a Lebacs/Nobacs.

« BSJ mantiene una holgada liquidez: 51.3% de los depdsitos (mercado: 45%). El fondeo
del sector publico registro un significativo incremento anual (59%) y representa el 39%
de los depdsitos totales. En menor medida, las captaciones del sector privado registran
un crecimiento anual del 28.6% (mercado: 33.5%).

e Su exceso en la posicion de capitales es bueno (51.7%) y se considera que dicho nivel le
permite al banco cumplir adecuadamente con sus metas de crecimiento para el ano’11.
Su Integracion sobre activos ponderados por riesgo asciende a 12.9% (mercado: 16.7%).

Soporte/Legal

Si bien el BCRA puede actuar como prestamista de ultima instancia por ciertos plazos, la
capacidad de apoyo adicional al sistema financiero se estima limitada. El Seguro de
Depositos garantiza hasta un maximo de $120 mil por depositante.

Perspectivas de la calificacion

Dada la recurrencia de las utilidades, liquidez y cobertura regional que poseen los bancos
del Grupo, Fitch estima que mantendra un desempefio razonable, por lo que mantiene
una perspectiva estable. Por el contrario, dificultades para sostener el crecimiento de la
E economia en el pais podrian repercutir negativamente en su calificacion.

Antecedentes

La entidad participé en las privatizaciones de los bancos de las provincias de San Juan y
Santa Cruz, y adquirid el NBSF y, a través de este Ultimo, el NBERSA. BSJ a nivel
individual cuenta con 17 sucursales, 80 cajeros automaticos (distribuidos en las provincias
San Juan y Mendoza) y cerca de 470 empleados. Consolidado ocupa el puesto nro. 7 en el
ranking de activos (market share 5. 3%} y depositos (market share 6.2%) del sistema
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e Banco de San Juan opera

como Agente Financiero
de los Gobiernos
Provinciales de San Juan,
Santa Cruz, Santa Fe y
Entre Rios, situacion que
le brinda un flujo
importante de
comisiones y una cartera
de clientes con bajo
riesgo a través del
descuento de haberes.

Las provincias en las que
opera poseen muy
buenos recursos
naturales que colaboran
para el desarrollo de su
banca comercial.

Perfil

« Historicamente los

resultados del banco
muestran un muy buen
nivel de retornos.

«Sus niveles de eficiencia

se deterioraron aungue
comparan adecuadamente
con el mercado.

Entidades Financieras

El banco es el resultado de la privatizacién del Banco de la Provincia de San Juan en
1996. Su composicion accionaria es la siguiente: grupo Petersen (70.14%), Gobierno
de la Provincia de San Juan (16.78%), Industrias Chirino S.A. (9.56%) y otros (3.52%).

Banco de San Juan (BSJ) posee el 51% del capital accionario del Banco de Santa Cruz
S.A. y el 93.39% del Nuevo Banco de Santa Fe S.A. (NBSF), entidad esta Ultima que a
su vez posee el 64.4% del capital accionario del Nuevo Banco de Entre Rios (NBERSA).
Los cuatro bancos actian como agentes financieros Unicos del gobierno de cada
provincia homoénima.

La funcién de agente financiero constituye uno de los principales pilares de sus
negocios, pues, debido a las tareas que desarrolla la entidad, recibe un flujo de
comisiones, un fondeo estable y un mercado de clientes con gran potencial de
negocios. De esta forma, las entidades que conforman el Grupo son lideres en
depésitos y préstamos en sus provincias de origen.

El Grupo proyecta continuar incrementando su asistencia a la banca de individuos,
fundamentalmente dirigida al mercado cerrado (publico y privado), y aumentar su
cartera corporativa otorgando asistencia crediticia a los principales sectores de la
economia regional y sus respectivas cadenas de valor. En Santa Fe y Entre Rios
fundamentalmente en la produccién agricola-ganadera. En San Juan especialmente
hacia la actividad minera y vitivinicola, sectores que manifestaron un sostenido
crecimiento y oportunidades de negocios en la region. Finalmente, en Santa Cruz,
también se estima destinar préstamos al sector de mineria y generar una mayor
asistencia a proveedores de grandes empresas petroleras que operan en la zona.

Gobierno Corporativo. Fitch evalia que los mecanismos de control de gobierno
corporativo empleados son buenos. El directorio esta integrado por siete directores
titulares (seis suplentes), de los cuales uno representa a la Provincia de San Juan y el
resto a los accionistas privados. Los funcionarios cuentan con experiencia en el
sistema financiero y participan activamente en la conduccion de la entidad.

BSJ cuenta con un Comité de Ejecutivo, integrado por cuatro directores, el cual se
retine semanalmente y tiene a su cargo la gestion de los negocios ordinarios de la
entidad, contando para ello con las mas amplias funciones administrativas. Asimismo,
funcionan Gerencias Corporativas de diferentes areas, que coordinan aspectos
especificos de las cuatro entidades que forman el Grupo. Este esquema de
organizacién y trabajo le provee a los bancos un perfil técnico, profesional y un .
proceso decisorio homogéneo en la gestion del negocio.

Nuestro analisis se basa en los estados contables trimestrales al 31.03.2011, con
revision limitada de Pistrelli, Henry Martin y Asociados S.R.L, que manifiesta que no
se ha tomado conocimiento de hechos o circunstancias que hagan necesario efectuar
modificaciones significativas a los estados contables sefalados, para que los mismos
estén presentados de conformidad con las normas del BCRA.

Desempeino

Evolucién de la entidad. Durante el primer trimestre del afio’11 el Grupo BSJ obtuvo
retornos elevados, que contindian reflejando el incremento de su nivel de actividad
con el sector privado. El ROA alcanzd al 3.0%, nivel ligeramente inferior al obtenido
al cierre del ejercicio’10 (dic’10:3.3%), principalmente por el aumento de los gastos
originado en el incremento salarial acordado con el sindicato y el contexto
inflacionario que afecta al mercado en su conjunto y que constituye uno de los
principales desafios del presente ano. Por su parte, el ROE exhibe un crecimiento,
fundamentalmente por la disminucion del patrimonio debido al pago de dividendos
efectuado en mar’11.

Para el corriente ejercicio se estima a nivel consolidado que el banco conserve muy
buenos niveles de retorno, superiores al promedio del sistema.

Ingresos operativos. El margen de intereses neto es el principal ingreso de la entidad
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e La calidad de la cartera
del banco es muy buena
y exhibe una mejora.

* El riesgo de tasa Yy
moneda se evalua
acotado.
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y a mar’11 representa el 6.6% del activo rentable promedio. El nivel alcanzado se
considera elevado y supera al promedio del mercado. En el corto plazo se espera que
el flujo de intereses muestre una tendencia positiva por el crecimiento de los
préstamos y el bajo costo del fondeo que mantiene el sistema financiero en su
conjunto.

Por otra parte, el resultado por titulos de la entidad conserva un nivel elevado y
representa el 32.9% de los ingresos operativos netos por el importante incremento
que registro su cartera de Lebacs/Nobacs el Ultimo afio, que en parte se explica por
el elevado aumento del fondeo del sector publico que registro el banco.

Las comisiones netas mostraron un alza anual (32.9%) superior al mercado (28.4%) y
se estima que continuaran con una tendencia positiva por el aumento de la actividad
y por el objetivo de las entidades de cubrir el incremento de los costos por el efecto
inflacionario. Al respecto, BSJ alcanza un indicador de comisiones netas/gastos del
50.8%, que resulta inferior a la media de entidades comparables (60.5%).

Al mar’11 el resultado operativo respecto del activo del BSJ disminuye levemente
respecto del ejercicio previo (dic’10:5.6%/mar’11:5.0%) aunque se coloca por encima
del mercado (4.0%) y se espera que evolucione favorablemente el afo proximo.

Cargos por incobrabilidad. Los cargos por incobrabilidad representan una baja
proporcion de las financiaciones (1.0%) y se estima que la relacion conserve ese
comportamiento debido a que no se prevé un deterioro en la calidad de cartera del
banco en el corto plazo y a la tendencia positiva del crédito.

Gastos no financieros. En el sistema financiero los Gltimos afos los gastos de
administracion crecieron e impactaron sobre los resultados como consecuencia del
incremento en la actividad, la inflacion y los aumentos salariales acordados con el
sindicato.

En el caso de BSJ, el aumento de los costos (33.5%) fue superior al promedio de
bancos privados (27.8%) y la entidad mostro un leve deterioro de sus indicadores de
eficiencia, aunque los mismos comparan adecuadamente respecto del promedio del
mercado privado. El ratio gastos/ingresos netos asciende a 56.6% en mar'11 y los
costos representan el 7.5% del activo (bancos privados: 63% y 7.3% respectivamente).

Administracion de Riesgo
Riesgo de crédito. Los préstamos otorgados al sector privado constituyen el principal
activo del BSJ, con una participacion del 45.8% (mercado: 39%). Su cartera expone
una adecuada atomizacion por monto, aunque exhibe cierta concentracion regional y
sectorial que introduce cierto riesgo.

El afo previo BSJ encaré acciones comerciales con el fin de incrementar sus
financiaciones al sector privado (SPNF) focalizdndose en préstamos personales y
tarjetas de crédito para la banca de individuos y asistiendo a lo sectores mas
dinamicos de las economias regionales donde operan las entidades del Grupo. De esta
forma, durante el Ultimo afo la cartera privada exhibe un importante alza, superior
al promedio del mercado (BSJ: 58.6%/bancos privados:46.2%).

La calidad de cartera de la entidad exhibe una mejora. La cartera privada irregular
representa el 1.5% del total con una cobertura con previsiones del 118.6% (mar'10:
2.7% y 113.0% respectivamente), por lo que no exhibe compromiso sobre el
patrimonio. Por lo tanto, la calidad de la cartera de BSJ continta comparando
favorablemente con el promedio del sistema financiero y de los bancos privados para
los que la irregularidad ascendia al 1.9% en ambos casos, con un nulo compromiso
sobre el patrimonio (cobertura del 164.6% para el sistema y 163.7% en bancos
privados).

Por otro lado, la composicion del activo revela una exposicion al sector publico
cercana al 28.8%, aunque neta de Lebacs/Nobacs el indicador se reduce
considerablemente y alcanza al 1.7% (mercado:13%). Cabe sefialar que durante el
trimestre cerrado en sep’10, el banco decidi6 vender su cartera de préstamos
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* El fondeo de la entidad

se realiza principalmente
con depodsitos, donde el
sector publico representa
el 39%.

Su liquidez es holgada.

Sus moderados niveles de
capitalizacion se
encuentran  reforzados
por la capacidad de
generacion de utilidades
del Grupo.

Entidades Financieras

garantizados, que sumaba cerca de $230 mill. (consolidado).

Riesgo de mercado. El banco realizé la valuacién de sus titulos de acuerdo a la
nueva normativa, diferenciando entre costo mas rendimiento y valor razonable de
mercado (Com. “A” 5180). De esta forma, el balance consolidado de la entidad
mantiene activado, dentro del rubro Bienes Intangibles- Gastos de organizacién y
desarrollo, un importe cercano a $24.5 mill. por las diferencias negativas generadas
por la aplicacién de la norma (originadas en NBERSA),

Cerca del 95% de la cartera de titulos del banco esti integrada por instrumentos
emitidos por el BCRA, con vencimientos en el corto plazo, y de las cuales el 12.1%
corresponde a operaciones de pase. Al respecto, la tenencia de Lebacs/Nobacs
muestra un fuerte crecimiento el dltimo afio que se explica en parte por el aumento
de los depésitos del sector piblico y la colocacion de ese fondeo en activos liquidos.

Del resto de la cartera, el 5.3% corresponde a tenencias valuadas a costo mas
rendimiento, cuya diferencia con el valor de mercado representa menos del 0.1% del
patrimonio. Por lo tanto, la composicién de la cartera de titulos se evalla adecuada,
sigue lineamientos conservadores, por lo que no se estiman impactos significativos
ante volatilidades del mercado,

La entidad registra un calce de monedas razonable, por lo que el riesgo de tipo de
cambio es relativamente bajo. A mar'11 BSJ tiene una posicion neta activa
equivalente a un 12% de su patrimonio.

El banco cuenta con una baja proporcion de sus activos a tasa variable (25%), sin
embargo, el adecuado spread que registra, la elevada proporcion de sus pasivos a
tasa fija y el corto plazo de sus operaciones reducen el riesgo de tasa. Sus activos
con rendimiento representan el 80% de los activos, mientras del pasivo el 49%
devenga tasa fija y 40% no posee rendimiento alguno.

Riesgo operacional. La Gerencia de Riesgo Operacional implementd las politicas
aprobadas por el directorio que definen los lineamientos generales del sistema de
gestion de riesgo operacional y las bases para la identificacion, evaluacion,
seguimiento, control y mitigacion de los eventos de pérdidas que determinan riesgos
operaciones en la actividad de la entidad. Los procesos se encuentran documentados
y normados; los empleados pueden acceder a los mismos y son objeto de verificacion
por parte de la auditoria interna.

Complementariamente, el banco fijo politicas precisas respecto de los
procedimientos de control interno, delimitando responsabilidades y atribuciones por
funcion, supervision de niveles superiores, definicion de procedimientos internos por
ciclos, productos o procesos, niveles de seguridad de acceso de informacién y uso de
herramientas tecnoldgicas. Asimismo, efectda revisiones de los procesos criticos de la
organizacion, incorporandose controles sistémicos y reportes de incidentes para su
revision y regularizacion.

Fondeo y capital

Fondeo y Liquidez. Los depésitos constituyen la principal fuente de fondeo del BSJ
consolidado; de ellos, el 39% proviene del sector publico (expuesto en la linea 7 del
cuadro anexo) como resultado del rol que desempenan las entidades como agentes
financieros de sus respectivas provincias. El nivel de estas captaciones, mostrd un
fuerte incremento durante el ano’10, superando los valores historicos. EL
comportamiento fue similar en las cuatro entidades que conforman el Grupo y
hacia delante se estima que continte con tendencia positiva -aunque con menores
tasas de crecimiento- en funcién de los desembolsos por coparticipacion,
recaudacion y convenios de pago estimados para los gobiernos provinciales.

Respecto de los depdsitos del sector privado, el banco logré un importante
crecimiento de su cartera (BSJ: 28.6% anual/bancos privados: 33.5%) y actualmente
continGia esforzandose en ese sentido con el fin de reducir la dependencia del
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sector pUblico y mantener una estructura atomizada por monto.
Si bien los indicadores de liquidez del banco muestran una disminucién anual, los
niveles alcanzados son holgados y superan notablemente al promedio de sistema. A
mar’11, BSJ consolidado cuenta con recursos liquidos (incluyendo: disponibilidades,

call y Lebacs/Nobacs) que representan el 51.5% de los depdsitos (sistema:
45%/privados: 42.8%).

Capital. El nivel de capitalizacion de BSJ consolidado medido como patrimonio neto
sobre activos fue histéricamente bajo debido a la politica de distribucién de
utilidades del Grupo. Al cierre de mar'11 el indicador alcanza a 8.1%
(sistema:11.3%/bancos privados:12.9%) y su descenso respecto de dic’10 se explica
por el pago de dividendos en mar’'11 ($332 mill.). Hacia delante, se estima que la
entidad alcanzara un nivel similar al cierre del ejercicio 2010 por el crecimiento de
la actividad y los resultados trimestrales esperados. En este sentido, Fitch considera
positivamente la fuerte capacidad de generacion de utilidades que posee el Grupo,
que le permitiria hacer frente a situaciones de stress que pudieran presentarse.

Considerando la integracién con relacion a los activos ponderados a riesgo y la
posicion de capitales minimos, la entidad a nivel consolidado muestra buenos
indicadores a mar'11: 12.9% (sistema:16.7%) y 51.7% respectivamente, que le
permitirian a la entidad cumplir con sus metas de crecimiento y comparan
favorablemente con el sistema.

Eﬁtch Argentina Calificadora de Riesgo S.A. - Reg.CNV N°3 - Banco de San Juan S.A. 5
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DICTAMEN

El Copsejo de Calificacién, reunido el 21 de junio de 2011, ha decidido afirmar en la
Categoria A1(arg) al Endeudamiento de Corto Plazo y en la Categoria AA-(arg) con
Perspectiva Estable al Endeudamiento de Largo Plazo de Banco de San Juan S.A.

Categoria A1(arg): Indica la més sélida capacidad de pago en tiempo y forma de los
compromisos financieros respecto de otros emisores o emisiones del mismo pais. Bajo
la escala de calificaciones nacionales de Fitch Argentina, esta categoria se asigna al
mejor riesgo crediticio respecto de todo otro riesgo en el pais. Cuando las
caracteristicas de la emisién o emisor son particularmente solidas, se agrega un signo
“+"” a la categoria.

Categoria AA(arg): “AA” nacional implica una muy sélida calidad crediticia respecto
de otros emisores o emisiones del pais. El riesgo crediticio inherente a estas
obligaciones financieras difiere levemente de los emisores 0 emisiones mejor
calificados dentro del pais.

Los signos "+" o0 "-" se afiaden a una calificacion para darle una mayor o menor
importancia relativa dentro de la correspondiente categoria y no alteran la definicion
de la categoria a la cual se los anade.

La calificacién de Banco de San Juan considera el rol que desempefia como agente
financiero de la provincia de San Juan y de las provincias de Santa Cruz, Santa Fe y
Entre Rios a través de sus controladas y el favorable desempefio que registra la
entidad -consolidada- que se refleja en su capacidad de generacion de utilidades,
elevada liquidez y la muy buena calidad de su cartera.

Nuestro analisis se basa en los estados contables trimestrales al 31.03.2011, con
revision limitada de Pistrelli, Henry Martin y Asociados S.R.L, que manifiesta que no
se ha tomado conocimiento de hechos o circunstancias que hagan necesario efectuar
modificaciones significativas a los estados contables sefnalados, para que los mismos
estén presentados de conformidad con las normas del BCRA.

El presente informe resumido es complementario al informe integral de fecha 17 de
marzo de 2011 y contempla los principales cambios acontecidos en el periodo bajo
analisis.

Fuentes de informacion

La informacion procurada para el analisis se considera adecuada y suficiente por lo
que no corresponde aplicar la categoria E.

El emisor ha suministrado entre otra, la siguiente informacion:
» Estados contables trimestrales auditados (Gltimo 31 .03.2011).

» Balance General Auditado (Gltimo 31.12.2010).
* Informacion sobre calidad de activos.
« Borrador del prospecto de emisién.
* Informacion de gestion
l Fitch Argentina SA
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1 l'itchRatings - Entidades Financieras

Banco de San Juan SA
Estado de Situacién Patrimonial

ﬂ J:\c.tivus

A, Préstamos

1, Préstames Hipotecarios A4 m,s 15 16,2 2,74 3953 3,58
3, Préstamos de Consumo 1,2 2.211,0 18,3 2.170,6 18,84 2.002,1 18,121
: 4. Préstamos Comerciales 12,9 173 14,3 1.870,6 16,24 2,088,5 18,90
5, Otros Préstamos 5.0 179,12 b4 B4T.6 7,36 1.185,7 10,73
b P l por riesgo de Ine d 0.9 122,5 1,0 141,9 1,23 LN _ﬂ B8
tos de Previs! A5,7 4.916,3 0631 R H ALl |
; } ; 46,5 5.038,8
9 Memao: Financlaciones en Situacion Irregular a,7 138,6
B, Otros Activos Rentables
1. Depdsitos en Bancos 178,5 [R] 1,28 248,6
4. Titulos Valores disponibles para la venta oo 0,0 - n.a.
“ 5. Titulos Valores en cuentas de Inversion 0,0 0,0 0,00 188,84
4. Inversiones en Socledades 9.7 0.1 0,06 6,9
7. Otras inversiones 2488 1,5 1,72 107,0
8. Total de Titulos Valores: | v S 489340 0 am 0 B N L
9. Memao: Titulos Piblicos ln:l\.ﬂdm Mnelhrmeme 4.683,7 28,7 29,58 .
ﬂ 13. Otros Activos por Intermediacion Flnarx!en 1.102,6 6,7 6,01 66,5
A8 Aktives Rentables Totales T 0 Araatd o0 ey | B0 16 ST
C. Actives No Rentables v
1. Disponibilidades 2.145,1 131 1,524,0 15,72 1.981,3 16,3 1.765,4 15,32 1.713,2 15,50
3. Blenes Diversos 139 0,2 136 0,21 34,0 0,3 9.1 0,25 11,3 0,19
: 4. Blenes de Uso 11,3 1,3 01,3 1,16 186,7 1,5 186,2 1,62 178,1 1,61
5. Liave de Negoclo 51,3 0,3 54,2 0,34 631 0,5 66,1 0,57 7.9 0,70
6. Otros Activos Intangibles 76,2 0,5 41,8 0,27 18,7 0.2 .9 0,24 7.9 0,25
10, Otros Activas 87,5 14 16,7 2,0 264,2 1,2 5,9 1,9 179,8 1,63
: 1. Total de Actives 163474 0 0 1000 {60543 100,00 12,1 T8 {066t RLTH Y66
Pasivos y Patrimonio Neta
D. Pasivos Onerosos
1. Cuenta Corriente 1.748,6 10,7 1.612,0 1.108,5
1. Caja de Ahorro 2.914,2 17,8 2.963,4 2.034,2
: 3. Plazo Fijo 1,497,0 15,3 2.285,6 1.135,0
L 4. Total de Depésitos de cllentes 0 i l e LA R | e R TS I s SR T
5. Préstamas de Entidades Financieras 50,3 a3 54,6 50,1
6. Otros Depdsitos y Fondos de Corto Plazo 0,0 0,0 na. - na.
7. Depdsitos y fondos de corto plazo 58796 36,0 6.117,4 38,10 41181
=. | 8. Total de Depbtitod, Préstamos a Entidades Financieras y Fondeo de ¢ 13.089,7 TP N B B T R
9. Pasives Financieros de Largo Plazo 69,5 0,4 G, 4 0,40 1”9
10, Deuda Subordinanda 0,0 0,0 na. - n.a.
11, Otras Fuentes de Fondeo 0,0 0,0 n.a. B n.A,
- 12. Total dé Fondos de Largs plazs R I R I B e R e e L R E
14, Otros Pasivos por Intermediacion F[rlmriera Jo8,8 41 (ETH 4,59 4158
15, Total de Pasives Onerosos: ; f : i U 13.888,0 UL 848 s 13.835,0 100 8e8 0 | 9.915,6)
E. Pasivos Mo Onerosos
1. Otras Previslones 124,9 o8 17,6 0,73 204,1
q 9. Otros Pasluosnomamwl 1.036,1 6,3 5474 4 4197
10, Total de Pashvos R R 1150290 91,9 145000 (090,32 0 10.543,4 |
F. Capital Hibrida
1, Acclones Preferidas y Capital Hibrido contabilizado como deuda 0,0 0.0 n.a. E n.a. E .a, - ni. -
1. Acclones Preferidas y Capital Hibrido contabillzado como Patrimonio 0,0 0,0 n.a. - n.a. - na, - n.a. -
ﬂ G. Patrimonio Neto
1. Capital 1.314,5 8,19 1,361,8 1,2 1.268,0 1mm 813,1 7,36

2. Particlpacion de Terceros

5. Diferenclas de valuacion no realizada

6. Total del Patrimon Hm ;
a 7. Total de Pas J

8. Mema: Fitch Core Capital

9. Memo: Fitch Eligible Capital
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® FitchRatings Entidades Financieras

Banco de San Juan SA

Ratios
b 1)
A. Ratios de R billdad - Intereses
i 1. Intereses por Financiactones / Présl.amus brutos (Promedio) 17,57 20,09 19,46 19,37 16,46
1. Intereses Pagados por Depo { Dep Pr dlo) 6,59 6,18 4,97 7.18 917
3. Ingresos por intereses/ Activos Rentables (Promedio) 10,21 10,16 10,69 11,29 10,81
4. Intereses Pagados/ Pasivos Onerosos (Promedio) 3,40 318 1,78 3,65 4,09
5. Ingresos Netos Por Intereses/ Activos Rentables {Promedio) 5,63 6,82 8,01 T.41 6,28
6. Ingresos Netos por Intereses menas Cargos por Incobrabllidad / Activos Rentables (Promedio) 6,07 6,17 7,53 6,7% 5,86
B. Otros Ratios de Rentabilidad Operativa
1. Ingresos no finsncleros / Total de Ingresos 59,20 59,93 54,28 56,15 531,80
7, Gastos de Administracién / Total de Ingresos 56,58 51,31 54,85 53,51 54,59
1 1, Gastos de Administracidn / Activos (Promedio} 7,46 7,35 7,64 T2 5,86
4. Resultado Operativo antes de Cargos por Incobrabilidad / Patrimonio Neto (Promedio) &4,61 61,67 48,11 62,81 67,65
5, Resultado Operativo am.es :Ie Cargos por Incobrabilidad / Actives (Promedio) 5,73 6,46 6,29 6,89 5,51
6, Cargos por stado Op antes de Cargos por Incobrabilidad 12,19 13,23 10,80 11,49 22,45
7, Resultado Operativo / Fahlmnnlu Neta tPrnmedlu'I 56,73 51,51 43,09 55,61 52,46
' B, Resultado Operativo / Activos (Promedio) 5,03 5,61 5,61 #,10 4,27
9, Impuesto a las Gananclas / Resultado Antes de Impuestos 380 39,65 40,73 32,29 32,19
10. Resultado Operativo antes de Cargos por Incobrabllidad / Activos Ponderados por Rlesgo 10,03 11,46 n.a, n.a. n.a.
11. Resultado operativo / Activos Ponderadas por Rlesgo 8,80 9,94 n.a. n.a, n.a.
€. Otros Ratlos de Rentabilidad
1 1. Resultado Neto / Patrimonio Neto (Promedio) - 33,66 31,38 24,68 an 31,90
2. Resultado Meto / Activos (Promedio} 2,98 3.9 an 4,07 1,68
3. Resultado Meto Ajustado por Fitch / Patrimanio Neto (Promedio) 13,66 31,38 14,68 3715 32,69
4, Resultado Neto Alustada por Fitch / Total de Activos Promedio 2,98 3,29 in 4,08 2,66
&, Resultado neto / Acthvos Ponderados por Riesga 5,22 5.83 na. n.a. n.a,
' 7. Rﬂultado netu ajustado por Fitch / Activos Ponderados por Rlesgo 5,22 5,83 n.a, fa. n.a.
1. fltth core capital / Rlesgos Ponderados 12,86 18,62 na, na. n.a,
1. Fitch elegible capital / Riesgos Ponderados 12,86 18,62 na. n.a. n.a.
1, Patrimonio Neto / Activas 8,06 9,68 13,11 12,91 9,05
’ E. Ratlos de Calldad de Activos
1. Crecimiento del Total de Activos 1,82 19,15 531 4,24 10,73
2. Crecimiento de los Préstamos Brutos 7,56 EER -3,19 -8,23 19,22
3. Préstamos Irregulares / Total de Financiaciones 1,5 1,61 2,58 2,46 1,17
4. Previslones / Total de Financlaclones 1,79 1,84 2,28 2,55 1,62
‘ 5. ws [ Pré Irregud 118,58 113,03 88,38 103,88 139,37
6. Préstamaos Irregulares Netos de Previsiones / Patrimonio Neto 1,68 -1,01 1,01 0,36 2,76
7. Cargos por Incobrabiiidad / Total de Financlaciones [Promedia) 1,00 1,28 0,89 1,08 0,64
8. Préstamos dados de ba}n en el periodo / Total de Financiaclones 0,1 0,32 0,51 0,30 0,10
1 F. Ratios de Fondeo
z 1. Préstamos / Depdsitos de Clientes 106,27 103,10 95,47 96,95 136,74
1. Préstamos Interbancarios / Paslvos Interbancarios 354,87 IT4AN 496,21 580,21 1.527,01
3. Depositos de clientes / Fondeo Total excluyendo Dertvados 51,63 49,59 53,20 56,54 43,26
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TODAS LAS CALIFICACIONES CREDITICIAS DE FITCH ESTAN SUJETAS A CIERTAS LIMITACIONES Y ESTIPULACIONES, POR FAVOR LEA ESTAS LIMITACIONES
Y ESTIPULACIONES SIGUIENDO ESTE ENLACE: HTTP: / / FITCHRATINGS.COM / UNDERSTANDINGCREDITRATINGS, ADEMAS, LAS DEFINICIONES DE
CALIFICACION ¥ LLAS CONDICIONES DE US0 DE TALES CALIFICACIONES ESTAN DISPOMIBLES EN NUESTRO SITIO WEB WWW.FITCHRATINGS.COM. LAS
CALIFICACIONES PUBLICAS, CRITERIOS Y METODOLOGIAS ESTAN DISPOMIBLES EN ESTE SITIO EN TODO MOMENTO. EL CODIGO DE COMDUCTA DE
FITCH, Y LAS POLITICAS SOBRE CONFIDENCIALIDAD, CONFLICTOS DE INTERESES, BARRERAS PARA LA INFORMACION PARA CON SUS AFILIADAS,
CUMPLIMIENTO , Y DEMAS POLITICAS Y PROCEDIMIENTOS ESTAN TAMBIEN DISPONIBLES EN LA SECCION DE CODIGO DE CONDUCTA DE ESTE SITIO.
Derechos de autor © 2011 por Fitch, Inc. y Fitch Ratings, Ltd. y sus subsidiarias. One State Street Plaza, NY, NY 10004 Teléfono: 1-800-753-4824,
(212) 908-0500. Fax: (211) 480-4435. La reproduccion o distribucion total o parcial estd prohibida, salvo con penmiso. Todos los derechos
reservados. En la asignacidn y el mantenimiento de sus calificaciones, Fitch se basa en informacidn factual que recibe de los emisores y sus agentes
y de otras fuentes que Fitch considera crefbles. Fitch lleva a cabo una fnvestigacién razonable de la fnformacién factual sobre la que se basa de
acuerdo con sus metodologias de calificacion, y obtiene verificacion razonable de dicha informacion de fuentes independientes, en la medida de
que dichas fuentes se encuentren disponibles para una emision dada o en una determinada jurisdiccidn, La forma en que Fitch lleve a cabo la
investigacion factual y el alcance de la verificacién por parte de terceros que se obtenga variard dependiendo de la naturaleza de la emision
calificada y el emisor, los requisitos y practicas en la jurisdiccién en que se ofrece y coloca la emisién y/o donde el emisor se encuentra, la
disponibilidad y la naturaleza de la informacién plblica relevante, el acceso a representantes de la administracion del emisor y sus asesores, la
disponibilidad de verificaciones preexistentes de terceros tales como los informes de auditoria, cartas de procedimientos acordadas, evaluaciones,
informes actuariales, informes técnicos, dictémenes legales y otros informes proporcionados por terceros, la disponibilidad de fuentes de
verificacion independiente y competentes de terceros con respecto a la emisién en particular o en la jurisdiccién del emisor, y una variedad de
otros factores, Los usuarios de calificaciones de Fitch deben entender que ni una investigacion mayor de hechos ni la verificacion por terceros
puede asegurar que toda la Informacidn en la que Fitch se basa en relacion con una calificacién serd exacta y completa. En Gltima instancia, el
emisor y sus asesores son responsables de la exactitud de la informacion que proporcionan a Fitch y al mercado en los documentos de oferta y otros
informes. Al emitir sus calificaciones, Fitch debe confiar en la labor de los expertos, incluyendo los auditores independfentes con respecto a los
estados financieros y abogados con respecto a los aspectos legales y fiscales. Ademas, las calificaciones son Intrinsecamente una vision hacia el
future e Incorporan las hipdtesls y predicciones sobre acontecimientos futuros que por su naturaleza no se pueden comprobar como hechos. Como
resultado, a pesar de la comprobacitn de los hechos actuales, las calificaciones pueden verse afectadas por eventos futuros o condiciones que no
se previeron en el momento en que se emitio o afirmo una calificacian,

La informacion contenida en este informe se proporciona “tal cual” sin ninguna representacion o garantia de ningin tipo. Una calificacion de Fitch
s una opinién en cuanto a la calidad crediticia de una emisién. Esta opinién se basa en criterlos establecidos y metodologias que Fitch evalia y
actualiza en forma continua, Por lo tanto, las calificaciones son un producto de trabajo colectivo de Fitch y ningln individuo, o grupo de
individuos, es Unicamente responsable por la calificacidn. La calificacion no incorpora el riesgo de pérdida debldo a los riesgos que no sean
relacionados a riesgo de crédito, a menos que dichos riesgos sean mencianados especificamente. Fitch no estd comprometido en la oferta o venta
de ningln titulo, Todos los informes de Fitch son de autoria compartida. Los individuos identificados en un informe de Fitch estuvieron invelucrados
en, pero no son individualmente responsables por, las opiniones vertidas en él, Los individuos son nombrados solo con el propdsito de ser contactos.
Un informe con una calificacion de Fitch no es un prospecto de emision ni un substituto de (a informacion elaberada, verificada y presentada a los
inversores por el emisor y sus agentes en relacion con la venta de los titulos. Las calificaciones pueden ser modificadas, suspendidas, o retiradas en
cualquier momento por cualquier razén a sola discrecidn de Fitch, Fitch no proporciona asesoramiento de inversidn de cualquier tipo. Las
calificaclones no son una recomendacién para comprar, vender o mantener cualquier titulo, Las calificaclones na hacen ninglin comentario sobre la
adecuacion del precio de mercado, la conveniencia de cualquier titulo para un inversor particular, o la naturaleza impositiva o fiscal de los pagos
efectuados en relacion a los titulos. Fitch recibe honorarios por parte de los emisores, aseguradores, garantes, otros agentes y originadores de
titulos, por las calificaciones. Dichos honorarios generalmente varian desde USD1.000 a USD750.000 (u otras monedas aplicables) por emision. En
algunos casos, Fitch calificard todas o algunas de las emisiones de un emisor en particular, o emisiones aseguradas o garantizadas por un
asegurador-o garante en particular, por una cuota anual. Se espera que dichos hanoraros varien entre USD10.000 y USD1.500.000 (u otras monedas
aplicables). La asignacién, publicacidn o diseminacidn de una calificacion de Fitch no constituye el consentimiento de Fitch a usar su nombre como
un experto en conexidn con cualquier declaracién de registro presentada bajo las leyes de mercado de Estados Unidos, el “Financial Services and
| Markets Act of 2000" de Gran Bretafa, o las leyes de titulos y valores de cualquier jurisdiccidn en particular, Debido a la relativa eficiencia de la
i publicacion y distribucion electrénica, los informes de Fitch pueden estar disponibles hasta tres dias antes para los suscriptores electrénicos que
. para otros suscriptores de imprenta.
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