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Factores relevantes de la calificacion

Agente Financiero. Banco de San Juan (BSJ) se desempena como agente financiero de'la
provincia de San Juan y de las provincias de Santa Cruz, Santa Fe y Entre Rios a través de
sus controladas, por lo que la alta gerencia posee experiencia en esta operatoria. El
desarrollo de estas tareas le otorga un importante flujo de comisiones, un fondeo estable y un
mercado de clientes con gran potencial de negocios. De esta forma, las entidades que
conforman el Grupo son lideres en depbsitos y préstamos en sus provincias de origen.

Elevada rentabilidad. Sus resultados muestran una tendencia positiva los Gltimos anos,
sustentada en el crecimiento de la actividad, que implico una mejora de los ingresos por
intereses y servicios que, junto con la favorable calidad de su cartera, permitié absorber parte
del alza de los gastos derivada de acuerdos salariales del mercado y el contexto inflacionario.

Muy buen desempefio. Para el presente ejercicio Filch estima que el banco conserve buenos
niveles de retorno, superiores al promedio del sistema, por su capacidad de generar ingresos
recurrentes y los proyectos que presentan las economias regionales donde desarrolla sus
negocios. Sin embargo, los resultados del mercado estaran afectados por el menor
crecimiento esperado de la economia, la inflacion, la evolucion del valor de los titulos piblicos
y las presiones scbre el margen financiero que podria registrar el sistema.

Aceptable capitalizacion. El Grupo al cual pertenece la entidad historicamente distribuyo
dividendos en efectivo, aunque durante el corriente afo la entidad no registraria disminuciones
en su patrimonio por ese concepto en funcién de los recientes cambios normativos
introducidos en los requerimientos de capital. A dic'11, el nivel de PN/activos alcanzd 9.4%
(mercado: 11.1%). El indicador Fitch Core Capital y el capital representaban el 15.1% vy el
14.8% respectivamente de los activos ponderados por riesgo (mercado: 15.5%).

Muy buena calidad de activos. Los préstamos destinados al sector privado de BSJ registran
un incremento anual del 34.2% (entidades privadas: 40.7%) y su calidad de la cartera es muy
buena. El nivel de irregularidad alcanza a 1.1% v la cobertura con previsiones es elevada
(dic'11: 148.6%). A través de NBSF y NBERSA, el banco coloca parte de sus créditos
comerciales en el sector agropecuario, donde exhibe un elevado expertiz y un posicionamiento
estratégico. Para el presente afo se estima un incremento méas moderado del crédito.

Holgada liquidez. BSJ se fondea principalmente con depositos, de los cuales 35.3%
corresponden al sector publico. La liquidez de la entidad es elevada (BSJ: 47.4%/ privados:
39.8%) y se prevé que mantendra niveles adecuados.

Factores que podrian derivar en un cambio de calificacion

Mayor capitalizacién y posicionamiento en el mercado. Un incremento en su participacion
de mercado, una mayor diversificacion sectorial de sus préstamos y un incremento sustentable
de su nivel de capitalizacion podrian derivar en una mejora de la calificacion del banco.

Deterioro del desempefio y calificacién soberana. En caso de un deterioro severo en el
desempefio de la entidad, que afecte su capitalizacion, calidad de cartera y/o reduzca
sustancialmente sus niveles de liquidez, podrian generar presiones a las calificaciones del
banco. Asimismo, una baja de la calificacion soberana podria generar bajas en las
calificaciones de las entidades.
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Banco de San Juan SA
Estado de Resultados

3 9i=2011

 ARS mill

Aﬂhbi

‘Original Rentables

1. Intereses por Financiaciones

1. Otros Intereses Cobrados

4. Ingresos Brutos por Intereses

5. Intereses por depasitos

6. Otros Intereses Pagados

7. Total Intereses Pagados

8, Ingresos Netos por Intereses

10. Resultado Neto por Titulos Valores

13. Ingresos Netos por Servicios

14. Otros Ingresos Operacionales

15. Ingresos Operativos (excl. intereses)

16, Gastos de Persanal

17. Otros Gastos Administrativos

18. Total Gastos de Administracién

19 Resultado por participaciones - Operativas

0. Resultado Operativo antes de Cargos por Incobrabitidad

21 . Cargos por Incobrabilidad

12. Cargos por Otras Previsiones

23, Resultado Operativo

24. Resultado por participaciones - No E!nerativns

25. Ingresos No Recurrentes

26, Egresos Ho Recurrentes

29, Resultado Antes de Impuestos

30. Impuesto a las Ganancias

31, Ganancia/Pérdida de medune! discontinuadas

32. Resultado Neto +

33. Resultado por diferencias de Yaluacian de lrwersfmes dispmmies para la vents

36. Otros Ajustes de Resultados

37. Resultado Neto Ajustadopor Fitch - = &
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Banco de San Juan SA
Estado de Situacion Patrimonial

31 Dic 2011 ( 31 Dic 2009 .3 Dic Zm
Anual  Coma Coma’ Anusl  Como  Anual Comn
ARSmill  %de de - ARSmill % de Asz:mHl _a_s.de
. Original - Activos Activas ~ Original  Activos Original. ' Activos
Activos ;
A. Préstamos
1, Préstamaos Hipotecarios 575,1 3,03 377,21 2,35 36,2 2,74 395,3 3,58
3. Préstamos de Consumo 4.791,0 25,27 3.033.2 18,89 2.170,6 18,84 2.002,1 18,12
4. Préstamos Comerciales 29111 15,35 2.856,5 17,79 1.870,6 16,24 2.088,5 18,90
5. Otros Préstamos 1.173,2 6,19 807,1 5,03 847,6 7,36 1.185,7 10,73
6. Previsiones por riesgo de incabrabilidad 156,3 0,82 136,12 0,85 141.9 1,23 9T 0,88
7. Préstamos Netos de Previsiones 9.294,2 49,02 6.937,8 43,21 5.063,1 43,95 5,573,9 50,43
8, Préstamos Brutos 55 9.450,5 49,84 7.0740 44,06 5.205,0 45,18 5.671.6 51,32
9. Memos Financiaciones en Situacion Irreguiar 105,2 0,55 120,5 0,75 B ) 70,1 0,63
B. Otros Actives Rentables
1. Depositos en Bancos 181,3 0,96 204,7 1,28 72,7 2,37 280,5 2,54
3. Titules Valores para Compraventa o Intermediacion 4.834,2 25,50 4.473,1 17,86 2.987.1 25,93 1.954,0 17,68
4, Titulos Vatores disponibles para la venta 0,0 0,00 na. - na. - n.a. -
5, Titulos Valores en cuentas de inversion 0,0 0,00 0,0 0,00 1899 1,65 87,7 0,79
6. Inversiones en Soctedades 10,5 0,06 9.8 0,06 7 0,06 7,1 0,06
7. Otras inversiones 0,7 0,00 275,6 1,72 105,9 0,92 49,2 0,45
8, Total de Titulos Valores : 4.845,4 25,55  4.758,5 29,64 . 3.290,0 - 2856 = 20980 18,98
9. Memo: Titulos Publices incluidos antenun‘nente 4.834.9 25,50 4.748,6 29,58 3.281,9 28,50 2.087,8 18,89
13. Otros Activos por Intermediacion Financiera 1.354,0 714 968,7 6,03 594,4 5,16 901,5 8,16
13. Activos Rentables Totales 15.674,9 82,67 12.869,7 80,16 9.220,2 80,03 '  8.8539  BO,11
C. Activos No Rentables
1. Disponibilidades 1.398,1 12,65 2.524,0 15,72 1.765,4 15,37 1.713,2 15,50
3. Bienes Diversos 71 0,14 3.6 0,21 292 0,25 21,3 0,19
4, Bienes de Uso 246,0 1,30 202,3 1,26 186,2 1,62 178,1 1,61
5. Llave de Negocio 42,4 0,22 54,2 0,34 66,1 0,57 77,9 0.70
6. Otros Activos intangibles 59,0 0,3 438 0,27 27,9 0,24 7.9 0,25
10, Otros Activas 513,8 LN 326,7 1,03 225,9 1,96 179,8 1,63
11. Total de Actives 18.961,3 100,00  16.054,3 100,00 11.520,9 100,00 11.052,1 100,00
Pasivos y Patrimonio Neto
D. Pasivos Onerosos
1. Cuenta Corriente 1.726,1 1.612,0 10,04 1.017.5 8,83 946,21 8,56
2. Caja de Ahorro ER:PAN 2,963 .4 18,46 2.169,1 18,83 1.773,% 16,05
3. Plazo Fijo 3.407,9 1.185,6 14,24 2.182,2 18,94 1.427,6 12,92
4. Total de Depésitos de clientes 8,955,1 6.861,0 42,74 5.368,8 46,60 | 4.147,7 37,53
5. Préstamos de Entidades Financieras 20,4 54,6 0,34 47,0 0,41 11,1 0,10
6. Otros Depositos y Fondos de Corto Plazo 0.0 n.a. - n.a. - m.a. -
7. Depasitos y fondos de corto plazo 6.289,5 6.117,4 18,10 3.514,4 10,50 4.380,4 35,63
8. Total de Depésitos, Préstamos a Entidades Financieras y Fondso de | 15.265,0 13.033,0 B1,18 1'8,930,2 77,51 B.539,2- 77,26
9. Pasivos Financleros de Largo Plazo 57,6 64,4 0,40 39,4 0,34 1.5 0,19
10. Deuda Subordinanda 0,0 n.a., - n.a. - 24,4 0,22
11. Otras Fuentes de Fondeo 0,0 n.a. - n.a. * n.a. il
12. Total de Fondos de Largo plazo 57,6 | 64,4 0,40 39,4 0,34 45,9 0,42
14, Otros Pasivos por Intermediacion Financfera 1.010,2 ?37;6 4,59 526,21 4,57 1.002,8 9,07
15. Total de Pasivos Onerosos : 16:332,8 {3.8350  E6,18 . 9.4958 @ 8342 9,587,9 86,75
E. Pasivos No Onerosos
3. Otras Previsiones 18,0 0,62 17,6 0,73 182,5 1,58 214,86 1,94
9. Otros Pasivos no onerosos 74,6 3,82 5474 341 3548 3,08 2499 2,26
10. Total de Pasivos 17.175,4 90,58  14.500,0 90,32 10.033,1 87,09  10.052,4 90,95
F, Capital Hibrido )
1, Acciones Preferidas y Capital Hibrido cantabilizado como deuda 0,0 0,00 n.a. n.a. - n.a.
1. Acciones Preferidas y Capital Hibrido contabilizado como Patrimonia 0,0 0,00 na. n.a. n.a.
G. Patrimonio Neto :
1. Capital 1.525,8 8,05 1.314,5 8,19 1.268,0 11,01 8131 7,36
2. Participacion de Terceros 260,1 1,37 239,8 1,49 219,8 1,91 186,6 1,69
5. Diferencias de valuacidn no realizada 0,0 0,00 - n.a, ¥ n.a 3
6, Total del Patrimonio Neto 1.785,9 9,42 o988 14878 1291 8897
7. Total de Pasivos y Patrimonio Neto 18.961,3 100,00 400,00 115209 100,00  11.052,1
8. memo: Fitch Core Capital 1.684,5 8,88 9,07 n.a. . n.a,
9. Memo: Fitch Eligible Capital 1.684,5 8,88 1.456,3 9,07 n.a. .
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Banco de San Juan SA
Ratios

- 2009

A. Ratios de Rentabilidad - Intereses

20 de marza. 2012

1. Intereses por Financiaciones / Pré brutos (P 18,41 20,09 19,37 16,46
1. Intereses Pagados por Depasitos/ Depositos (Promedio) 6,77 6,18 7,18 7
3. Ingresos por Intereses/ Activos Rentables (Promedio) 1,00 10,16 11,29 10,81
4, Intereses Pagados/ Pasivos Onerosos (Promedic) 3,60 3,16 3,65 4,09
5. Ingresos Metos Por Intereses/ Activos Rentables (Promedio) 719 6,82 7.4 6,28
6. Ingresos Netos por Intereses menos Cargos por Incobrabilidad ( Activos bles (Promedio) 6,55 6,17 6,79 5,86
B. Otros Ratios de Rentabilidad Operativa
1. Ingresos no financieras / Total de Ingresos 57,07 59,93 56,15 53,80
1. Gastos de Administracion / Total de Ingresos 55,78 53,1 53,51 54,59
3. Gastos de Administracién / Actives (Promedio) 7.67 7,35 v 3| 5,86
4, Resultado Operative antes de Cargos por Incobrabilidad / Patrimonio Neto (Pramedio) &9,21 61,67 62,83 67,65
5, Resultado Operativa antes de Cargos por Incobrabilidad / Activos (Promedio) 6,10 6,46 6,89 5,51
&, Cargos por Incobrabilidad / Resultado Operativa antes de Cargos por Incobrabilidad 1,73 13,23 11,49 22,45
7. Resultado Operativo / Patrimenio Neto (Promedio) &61,10 53,51 55,61 52,46
8. Resultado Operativa / Actives (Promedio) " 5,39 5,61 6,10 4,27
9. Impuesto a las Ganancias / | Antes de Imp 43,22 39,65 32,29 32,39
10. Resultado Operativo antes de Cargos por Incobrabilidad / Activos Ponderados por Riesgo 9,54 11,46 na. n.a.
11. Resultado operativo / Activos Ponderados por Riesgo 8,42 9,94 fl.a. n.a.
C. Otros Ratios de Rentabilidad
1. Resultada Neto / Patrimonio Neto (Promedio) 35,21 31,38 371 32,%0
2. Resultado Neto / Actives (Promedio) 3,10 3,29 4,07 2,68
3. Resultado Neto Ajustado par Fitch / Patrimonio Neto (Promedio) 35,21 31,38 37,15 32,69
4. Resultado Neta Ajustado por Fitch / Total de Activos Promedio 3,10 3,29 4,08 2,66
&. Resultado neto / Activos Ponderados por Riesgo 4,85 583 n.a. n.a,
7. Resultado neta ajustado por Fitch / Activos Ponderados por Riesgo 4,85 5,83 n.a, s
D. Capitalizacion
1. Fitch core capital / Riesgos Ponderados 15,06 18,62 [ f.a.
1. Fitch elegible capital / Riesgos Ponderados 15,08 18,62 n.a. n.a.
7. Patrimonio Neto / Activos 9,42 9,68 12,91 5,05
E. Ratios de Calidad de Activos
1. Crecimiento del Total de Activos 18,11 39,35 4,24 20,73
2, Crecimiento de los Préstamos Brutos 33,59 kLR -8,23 19,12
1. Pré Irregul / Total de F iaci 1.1 1,70 1,62 1,24
4. Previsiones / Total de Financiacionss 1,65 1,93 2,73 T2
5. Previsiones / Préstamos Irregulares 148,57 113,03 103,88 139,37
6. Préstamos Irregulares Hetos de Previsiones / Patrimonio Neto -2,86 -1, 0,36 -2,76
7. Cargos por Incobrabilidad / Total d2 Financiaciones (Promedio) 1,10 1,28 1,08 0,64
B. Préstamos dados de baja en el periodo / P > Brutos (Pr i 0,12 0,32 0,30 0,10
F. Ratios de Fondeo
1. Préstamos / Depositos de Clientes 105,53 103,10 96,95 134,74
2. Préstamas Interbancarios / Pasives Interbancarios 888,73 374,91 580,21 2.527,03
3. Depositos de clientes / Fondeo Total excluyendo Derivados 54,83 49,59 56,54 43,26
Banco de San Juan 3.A. 4



Anexo |l

Dictamen

El Consejo de Calificacién, reunido el 20 de marzo de 2012, ha decidido afirmar en la
Categoria AA-(arg) con Perspectiva Estable al Endeudamiento de Largo Plazo y en la
Categoria A1+(arg) al Endeudamiento de Corto Plazo de Banco de San Juan S.A.

Categoria AA(arg): "AA" nacional implica una muy solida calidad crediticia respecto de otros
emisores o emisiones del pais. El riesgo crediticio inherente a estas obligaciones financieras
difiere levemente de los emisores o emisiones mejor calificados dentro del pais.

Los signos "+" o "-" se afaden a una calificacion para darle una mayor o menor importancia
relativa dentro de la correspondiente categoria y no alteran la definicién de la categoria a la
cual se los afiade.

Categoria A1(arg): Indica la mas sdlida capacidad de pago en tiempo y forma de los
compromisos financieros respecto de otros emisores o emisiones del mismo pais. Bajo la
escala de calificaciones nacionales de Fitch Argentina, esta categoria se asigna al mejor
riesgo crediticio respecto de todo ofro riesgo en el pais. Cuando las caracteristicas de la
emision o emisor son particularmente sélidas, se agrega un signo “+" a la categoria.

La calificacién de Banco de San Juan considera el rol que desempeiia como agente financiero
de la provincia de San Juan y de las provincias de Santa Cruz, Santa Fe y Entre Rios a traves
de sus controladas y el favorable desempefio que registra la entidad -—-consolidada- que se
refleja en su capacidad de generacion de utilidades, elevada liquidez y la muy buena calidad
de su cartera.

Nuestro analisis se basa en los estados contables al 31.12.2011, auditados por Pistrelli, Henry
Martin y Asociados S.R.L, que manifiesta que los mismos presentan razonablemente, en todos
sus aspectos significativos, la situacién patrimonial del banco y los respectivos resultados de
sus operaciones y los flujos de su efectivo, de conformidad con las normas contables
establecidas por el BCRA.

El presente informe resumido es complementario al informe integral de fecha 6 de diciembre de
2011, y contempla los principales cambios acontecidos en el perfodo bajo andlisis. Los siguientes
capitulos no se incluyen en este informe por no haber sufrido cambios significativos desde el

Gltimo informe integral: Perfil, Desempefio, Riesgos y Fuentes de Fondos y Capital.
Fuentes de informacién

La informacién suministrada para el anélisis se considera adecuada y suficiente por lo que no
corresponde aplicar la categoria E.

El emisor ha provisto entre otras, la siguiente informacion:

. Estados contables trimestrales auditados (Ultimo 30.09.2011).
. Balance General Auditado (Ultimo 31.12.2011).

. Informacion sobre calidad de activos.

. Informacién de gestion

/@va’f 7
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FITCH Argentina S.A.
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Las calificaciones antes sefaladas fueron solicitadas el emisor, o0 en su nombre, Jepor lo tanto,

Fitch ha recibido los honorarios correspondientes por la prestacion de sus servicios calificacion.

TODAS LAS CALIFICACIONES CREDITICIAS DE FITCH ESTAN SUJETAS A CIERTAS LIMITACIONES Y
ESTIPULACIONES. POR FAVOR LEA ESTAS LIMITACIONES Y ESTIPULACIONES SIGUIENDO ESTE
ENLACE: HTTP: / / FITCHRATINGS.COM / UNDERSTANDINGCREDITRATINGS. ADEMAS
DEFINICIONES DE CALIFICACION Y LAS CONDICIONES DE USQ DE TALES CALIFICACIONES ESTAN
DISPONIBLES EN NUESTRO _ SITIO WEB FITCHRATINGS.COM. LAS CALIFICACIONES
PUBLICAS, CRITERIOS Y METODOLOGIAS ESTAN DISPOITIBLES EN ESTE SITIO EN TODO
MOMENTO. EL CODIGO DE CONDUCTA DE FITCH, Y LAS POLITICAS SOBRE CONFIDENCIALIDAD,
CONFLICTOS DE INTERESES, PARRERAS PARA LA INFORMAC’}{NN PARA CON SUS AFILIADAS,
CUMPLIMIENTO, Y DEMAS POLITICAS Y PROCEDIMIENTOS EST. TAMBIEN DISPONIBLES EN LA
SECCION DE CODIGO DE CONDUCTA DE ESTE SITIO.

Derechos de autor © 2012 por Fitch, Inc. ¥ Fitch Ratings, Ltd. % sus subsidiarias. One State Street Plaza, NY,
NY 10004 Teléfono: 1-800-753-4824, (212) 908-0 ax: (212) 480-4435. La reproduccion o distribucion
total o parcial esta prohibida, salvo con permiso. Todos los derechos reservados. En la asignacion v el
mantenimiento de sus calificaciones, Fitch se basa en informacion factual que recibe de los emisores y sus
agentes y de ofras fuentes que Fitch considera creibles. Fitch lleva a cabo una investigacion razonable de la
informacion factual sobre la que se basa de acuerdo con sus metodologias de calificacion, y obtiene
verificacion razonable de dicha informacion de fuentes independientes, en la medida de que dichas fuentes se
encuentren disponibles para una emision dada o en una detenminada jurisdiccion. La forma en que Fitch lleve
a cabo la investigacion factual y el alcance de la verificacion por parte de terceros que se obtenga variara
dependiendo de la naturaleza de la emision calificada y el emisor, los requisitos y practicas en la jurisdiccion en
que se ofrece, Ecoloca la emision ylo donde el emisor se encuentra, la disponibilidad y la naturaleza de la
informacion publica relevante, el acceso a representantes de la administracién del emisor y sus asesores, la
disponibilidad de verificaciones preexistentes de terceros tales como los informes de auditoria, cartas de
rocedimientos acordadas, evaluaciones, informes actuariales, informes tecnicos, dictarmenes legales y otros
nformes proporcionados por terceros, la disponibilidad de fuentes de verificacion independiente y competentes
de terceros con respecto a la emision en lar o en la jurisdiccion del emisor, y una variedad de otros
factores. Los usuarios de calificaciones de Fitch deben entender que ni una investigacion mayor de hechos ni
la verificacion por tercercs puede urar que toda la informacion en la que Fitch se basa en relacion con una
calificacion sera exacta y completa. En lima instancia, el emisor y sus asesores son re nsables de la
exactitud de la informacion que proporcionan a Fitch y al mercado en los documentos de oferta y otros
informes. Al emitir sus calificaciones, Fitch debe confiar en la labor de los expertos, incluyendo los auditores
independientes con respecto a los estados financieros y abogados con o a los aspectos legales y
les. Ademas, las calificaciones son infrinsecamente una vision hacia el futuro e incorporan las hi y
gradmonaﬁ sobre acontecimientos futuros que por su naturaleza no se pueden comprobar como hechos.
omo resultado, a pesar de la comprobacion de los hechos actuales, las calificaciones pueden verse
aft?_%tadag por eventos futuros o condiciones que no se previeron en el momento en que se emitio o afirmo una
calificacion.
La informacién contenida en este informe se proporciona "tal cual® sin ninguna representacion o garantia de
ningun tipo. Una calificacion de Fitch es una opinion en cuanto a la calidad crediticia de una emision. Esta
opinion se basa en criterios establecidos gemetodologias que Fitch evallia y actualiza en forma continua. Por lo
tanto, las calificaciones son un producto de trabajo colectivo de Fitch y ningdn individuo, o nﬁﬁade individuos,
es unicamente responsable por la calificacién. La calificacion no incorpora el riesgo de p% debido a los
riesgos que no sean relacionados a nr_gﬁo de crédito, a menos que dichos nesgcs sean mencionados
especificamente, Fitch no esta comprometido en la oferta o venta de ningun titulo. Todos los informes de Fitch
son de autoria compartida. Los individuos identificados en un informe de itch estuvieron involucrados en, pero
no son individualmente responsables por, las opiniones vertidas en él. Los individuos son nombrados solo con
g&%ﬁﬁato de ser contactos. Un informe con una calificacion de Fitch no es un prospect to de emision ni un
fituto de la informacion elaborada, verificada y presentada a los inversores por el emisor y sus agentes en
relacion con la venta de los titulos. Las calificaciones pueden ser modificadas, suspendidas, o refiradas en
cualquier momento por cualquier razén a sola discrecion de Fitch. Fitch no proporciona asesoramiento de
inversion de cualquier tipo. Las calificaciones no son una recomendacion para co r, vender o mantener
cualquier itulo. Las calificaciones no hacen ninguin comentario sobre la adecuacion del precio de mercado, la
conveniencia de cualquier titulo para un inversor particular, o la naturaleza impositiva o fiscal de los pg%)s
efectuados en relacion a los titulos, Fitch recibe honorarios por Barte de los emisores, radores, garantes,
otros agentes go%lgadmes de titulos, por las calificaciones. Dichos honorarios generaimente varian desde
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imprenta.




